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Dla Wspdlnikéw oraz Zarzagdow Spétek:

1) 10X S.A.

2) Borgosia Investments Limited

oraz Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sagdowego

Podstawa i przedmiot opinii

Niniejsza opinia na temat poprawnosci i rzetelnosci Planu Potaczenia Transgranicznego (,,Plan Potgczenia”) spdtek:

10X S.A. z siedzibg w Warszawie (,,10X", ,,Spdtka przejmujgca”) i Borgosia Investments Limited z siedzibg w Paralimni

na Cyprze (,,Borgosia", ,Spdtka Przejmowana”) zostata przygotowana na podstawie postanowienia Sadu

Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

z 19 wrzesnia 2024 roku (sygn. akt WA.XIII Ns-Rej.KRS 51543/24/112), ktéry wyznaczyt do zbadania Planu Potaczenia

Pawta Kurusa - biegtego rewidenta wpisanego do rejestru prowadzonego przez Polska Izbe Biegtych Rewidentow

pod numerem 11469, przeprowadzajgcego badanie w imieniu Advantim spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Audit sp.k.

Zarzady taczacych sie Spétek, w zwigzku z wymogami wynikajgcymi z art. 499 i art. 5163 ustawy z 15 wrzesnia 2000

r. Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity Dz.U. 2024 poz. 18, 96), zwany dalej Kodeksem Spdétek Handlowych

lub KSH, przygotowaty zatgczony do niniejszej opinii Plan Potaczenia wraz z zatgcznikami:

1)
2)
3)
4
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)
)
)
)
)

8

Projektem uchwaty Spétki Przejmujgcej o potaczeniu Spotek (Zatacznik 1A);
Projektem uchwaty Spétki Przejmowanej o potgczeniu Spotek (Zatgcznik 1B);
Projektem statutu Spoétki Przejmujgcej (Zatgcznik 2);

Oswiadczeniem o wartos$ci majatku Spotki Przejmowanej (Zatgcznik 3);
Oswiadczeniem o stanie ksiegowym Spotki Przejmowanej (Zatacznik 4);
Oswiadczeniem o stanie ksiegowym Spotki Przejmujacej (Zatgcznik 5);
Aktualnym statutem Spétki Przejmujgcej (Zatgcznik 6) ;

Aktem zatozycielskim Spétki Przejmujgcej (Zatgcznik 7).
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Z uwagi na fakt, ze potgczenie ma charakter potgczenia odwrotnego, odstepuje sie od wskazywania stosunku
wymiany akcji Spétki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej i wysokosci ewentualnych doptat pienieznych,

bowiem do takiej wymiany nie dochodzi.
Badanie to przeprowadzitem stosownie do postanowien:

a) artykutu 502, 503 i artykutu 5168 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeksu Spétek Handlowych (tekst
jednolity Dz.U. 2024 poz. 18, 96) (,,KSH”),

b) Krajowych Standardéw Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad.

Badanie to zaplanowatem i przeprowadzitem w taki sposdb, aby uzyska¢ dostateczng podstawe do wyrazenia

miarodajnej opinii o tym Planie Potgczenia.

W szczegdlnosci, badanie Planu Potaczenia polegato na sprawdzeniu, czy Plan Potaczenia zostat przygotowany
zgodnie z art. 499. § 1 KSH i art. 516 KSH oraz czy zawiera on wszystkie wymagane zataczniki zgodnie z art. 499. § 1

KSH i art. 516 KSH.

Uwazam, ze przeprowadzone przeze mnie badanie stanowi wystarczajgcg podstawe do wyrazenia niniejszej opinii

o Planie Potaczenia.

Wykonanie ustugi atestacyjnej

Ustuga zostata wykonana zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych nr 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych nr 3000. Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglgdy
historycznych informacji finansowych przyjetego uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw

z 8 kwietnia 2019 roku z pdzniejszymi zmianami.

Okreslenie kryteriow

Kryteria, zgodnie z ktérymi powinien zostaé sporzadzony Plan Potaczenia, stanowia przepisy art. 499 i art. 516 KSH.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania
Jakoscig (PL) 1 ,,Zarzadzanie jakoscig dla firm wykonujgcych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub
zlecenia innych ustug atestacyjnych lub pokrewnych" przyjete uchwatg nr 38/1/2022 Rady Polskiej Agencji Nadzoru

Audytowego z dnia 15 listopada 2022 r, w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci, dalej ,,KSKJ 1".

Zgodnie z Wymogami KSKJ 1 firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujgcy
udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz

majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.
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Odpowiedzialnos¢ Przeksztatcanej Spotki

Za sporzadzenie Planu Potgczenia odpowiedzialne sg Zarzady Spoétek, uczestniczacych w potgczeniu. Za rzetelnosé,
prawidtowos¢ i kompletnos¢ informacji i danych, zawartych w udostepnionych biegtemu podczas badania

dokumentach oraz prawdziwos¢ udzielonych wyjasnien, odpowiadajg Zarzady tgczgcych sie Spotek.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie Planu Potgczenia i wyrazenie opinii o jego poprawnosci i rzetelnosci stosownie do

postanowien art. 5166 KSH.

Zgodnosc¢ z wymogami niezaleznosci i innymi wymogami etycznymi

Przestrzegatem wymogdw niezaleznosci i innych wymogdw etycznych Kodeksu etyki zawodowej ksiegowych,
wydanego przez Miedzynarodowg Rade Etyki Standardow dla Ksiegowych, przyjetego uchwatg nr 3431/52a/2019
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z 25 marca 2019 roku. Przyjete standardy sg oparte na podstawowych zasadach
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci iprofesjonalnego

postepowania.

Podsumowanie wykonanych procedur

Badanie Planu Potgczenia zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy przy zatozeniu rzetelnosci, poprawnosci
i kompletnosci wszelkich informacji przedstawionych nam, omawianych z nami lub w inny sposéb udostepnianych

nam przez Spotke Przejmujacy i Spdtke Przejmowana.

Nie byto naszym zadaniem przeprowadzenie niezaleznej oceny lub wyceny aktywéw i pasywow (w szczegdlnosci

kapitatow witasnych) faczacych sie Spoétek.

Nasza opinia nie zawiera ustosunkowania sie do wzglednych korzysci potgczenia i alternatywnych potaczen ze
stronami trzecimi. Nie byto naszym zadaniem rozpatrzenie zagadnien prawnych lub podatkowych w zwigzku
z potgczeniem lub innymi transakcjami z nim powigzanymi. Opinia nie stanowi rekomendacji dla zadnego
akcjonariusza w zakresie sposobu gtosowania w sprawie proponowanego potgczenia, ani w zadnej sprawie zwigzanej

z potaczeniem.
W zwigzku z powyzszym badanie polegato na przeprowadzeniu nastepujacych procedur:

1) sprawdzenia, czy Plan Pofaczenia zostat przygotowany zgodnie z art. 499 §1 KSH i art. 516 KSH oraz czy

zawiera wszystkie zatgczniki wymagane zgodnie z art. 499 §2 i art. 5163 KSH Kodeksu spétek handlowych,
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2) weryfikacji zasadnosci uzytych metod dla okreSlenia proponowanego w Planie Potgczenia stosunku
wymiany akgji,
3) weryfikacji poprawnosci ustalenia stosunku wymiany akcji,

4) wskazania szczegdlnych trudnosci zwigzanych z wycena.
Badanie Planu Potaczenia zostato przeprowadzone stosownie do postanowien art. 516°, 502, 503 KSH.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze Plan

potgczenia nie zawiera istotnych znieksztatcen i aby uzyska¢ wystarczajacg podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.

Opinia
Uwazam, ze uzyskane przeze mnie dowody badania stanowig wystarczajgcag podstawe do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem:

1) w zatgczonym Planie Potgczenia Spdtek 10X oraz Borgosia zawarte sg wszelkie niezbedne informacje
okreslone w art. 499 §1i §2 i art. 5163 Kodeksu spétek handlowych,

2) zatgczony Plan Potgczenia zostat sporzgdzony poprawnie i rzetelnie,

3) Spotki zasadnie odstgpity od wskazywania stosunku wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spotki
Przejmujacej, bowiem do takiej wymiany nie dochodzi,

4) nie wystgpity szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng akcji fgczacych sie Spotek.

Objasnienie

Zwracam uwage na fakt, ze ustalenie wartosci majgtku Spétki Przejmowanej zawarte w zatgczniku nr 3 do Planu
Potaczenie oparte jest na danych ksiegowych na dzien 1 lipca 2024 roku. Kodeks Spétek Handlowych nie wskazuje
metody wedtug, ktorej ma by¢ dokonane ustalenie wartosci majatku. W praktyce moze to by¢ wycena bilansowa

oparta na stanach ksiegowych. Zatem przyjetg metode ustalenia wartosci aktywéw i pasywoéw nalezy uznac za

poprawna.

Ograniczenie zakresu wykorzystania sprawozdania

Niniejsza opinia zostata sporzgdzona wytacznie do uzytku Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego oraz organdow Spotki Przejmujgcej i Spotki Przejmowanej na
potrzeby potgczenia tych spdtek i nie moze byé uzyta w zadnym innym celu. Nie ponosimy tez odpowiedzialnosci

wobec o0sdb trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii.
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Podpis

Dziatajacy w imieniu Advantim spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audit sp.k. z siedzibg w Warszawie, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 4048, w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat Plan

Przeksztatcenia.

Dokument podpisany

) — // przez Pawet Marek
/W e [ Kurus

Data: 2024.10.23
17:17:24 CEST

Pawet Kurus
Biegty rewident

nr ewidencyjny 11469

Warszawa, 23 pazdziernika 2024
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